МИНОБРНАУКИ РОССИИ

[image: ]

Федеральное государственное бюджетное образовательное учреждение высшего профессионального образования
«Российский государственный гуманитарный университет»
(ФГБОУ ВО «РГГУ»)

ИНСТИТУТ ЭКОНОМИКИ УПРАВЛЕНИЯ И ПРАВА

ЭКОНОМИЧЕСКИЙ ФАКУЛЬТЕТ

Кафедра ФИНАНСОВ И КРЕДИТА




СОВРЕМЕННЫЕ ПРОБЛЕМЫ АНАЛИЗА ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ 

Рабочая программа дисциплины
по направлению 38.04.01 – Экономика
Направленность «Финансовые рынки и технологии»
Квалификация выпускника - магистр
Форма обучения заочная

РПД адаптирована для лиц
с ограниченными возможностями
 здоровья и инвалидов




Москва 2019
 

СОВРЕМЕННЫЕ ПРОБЛЕМЫ АНАЛИЗА ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ 
Рабочая программа дисциплины
Составитель: 
К.э.н., доцент кафедры финансы и кредит Гуковская А.А.

	УТВЕРЖДЕНО
Протокол заседания кафедры
№ 7 от 27.06.2019	

	






ОГЛАВЛЕНИЕ

1. ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА	4
1.1. Цель и задачи дисциплины	4
1.2 Формируемые компетенции, соотнесенные с планируемыми результатами обучения по дисциплине	4
1.3 Место дисциплины в структуре основной образовательной программы	5
2. Структура дисциплины	6
3. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ	7
4. ОБРАЗОВАТЕЛЬНЫЕ ТЕХНОЛОГИИ	8
5 ОЦЕНКА ПЛАНИРУЕМЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ОБУЧЕНИЯ	8
5.1 Система оценивания	8
5.2 Критерии выставления оценки по дисциплине	9
5.3 Оценочные средства (материалы) для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации обучающихся по дисциплине	10
6. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ	14
6.1 Список источников и литературы	14
6.2. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети Интернет, необходимый для освоения дисциплины	15
7. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ	16
8 ОБЕСПЕЧЕНИЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОГО ПРОЦЕССА ДЛЯ ЛИЦ С ОГРАНИЧЕННЫМИ ВОЗМОЖНОСТЯМИ ЗДОРОВЬЯ И ИНВАЛИДОВ	17
9 МЕТОДИЧЕСКИЕ МАТЕРИАЛЫ	19
9.1 Планы семинарских занятий	19
9.2 Методические рекомендации по самостоятельной работе	21
АННОТАЦИЯ	23
ЛИСТ ИЗМЕНЕНИЙ	25




[bookmark: _Toc525213685][bookmark: _Toc20681912]1. ПОЯСНИТЕЛЬНАЯ ЗАПИСКА
[bookmark: _Toc525213686][bookmark: _Toc20681913]1.1. Цель и задачи дисциплины
Цель дисциплины состоит в формировании углубленных знаний и практических навыков в специальных вопросах анализа финансовых рынков, отраслевой динамики и принятия инвестиционных решений на их основе.
Задачи дисциплины: 
· изучить основные методы и модели анализа финансовых рынков;
· познакомить с существующими в мировой практике тенденциями в изучаемой предметной области;
· сформировать практические навыки работы с аналитическими материалами.

[bookmark: _Toc525213687][bookmark: _Toc20681914]1.2 Формируемые компетенции, соотнесенные с планируемыми результатами обучения по дисциплине
Дисциплина «Современные проблемы анализа финансовых рынков» направлена на формирование следующих компетенций:
	Коды компетенции
	Содержание компетенций 
	Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине 

	ПК-10
	способностью составлять прогноз основных социально-экономических показателей деятельности предприятия, отрасли, региона и экономики в целом
	Знать:
· современные подходы к анализу ценных бумаг и инвестиционных активов, включающие поэтапный анализ макросреды, отраслевой специфики и специфических и систематических рисков компаний;
·  традиционные инвестиционные стратегии работы на финансовом рынке на основе рыночных мультипликаторов и их современные аналоги;
·  структуру основных рыночных индикаторов.
Уметь: 
· самостоятельно проводить фундаментальный анализ акций, основываясь на работе со стандартной финансовой отчетностью через построение скорректированных аналитических показателей, сбор статистических данных в разрезе отраслей и на индикаторах макроэкономической динамики;
·  сопоставлять рынки и отдельные компании по инвестиционной привлекательности на основе мультипликаторов с учетом специфики и коррекций, необходимых на развивающихся рынках капитала;
·  уметь самостоятельно выбирать определённый метод анализа, с его помощью проводить конкретные исследования,
· интерпретировать полученные результаты.
Владеть: 
·  навыками сбора, обработки рыночных эмпирических данных; 
·  навыками выявления инвестиционно-привлекательных публичных компаний на развивающихся рынках капитала;
· специфическими методами анализа.
· навыками составления аналитического отчета



[bookmark: _Toc525213688][bookmark: _Toc20681915]1.3 Место дисциплины в структуре основной образовательной программы
Дисциплина «Современные проблемы анализа финансовых рынков» относится к циклу профессиональных дисциплин, носит прикладной характер. В соответствии с учебным планом она входит в блок вариативных дисциплин и предлагается магистрам направления «Экономика» направленность «Финансовые рынки и технологии».
Для освоения дисциплины «Современные проблемы анализа финансовых рынков» необходимы компетенции, сформированные в ходе изучения следующих дисциплин «Макроэкономика (продвинутый курс)», «Современные финансовые системы», «Поведенческие финансы», «Риск-менеджмент на финансовых рынках» «Анализ финансовых и рынков и их участников». 
В результате освоения дисциплины «Современные проблемы анализа финансовых рынков» формируются компетенции, необходимые для изучения следующих дисциплин «Фундаментальный и технический анализ», «Производные финансовые инструменты».


[bookmark: _Toc20681916]2. Структура дисциплины
[bookmark: _Hlk57359120]Общая трудоемкость дисциплины «Современные проблемы анализа финансовых рынков» составляет 3 зачетных единиц, 108 часов, в том числе контактная работа обучающихся с преподавателем 12 часов, самостоятельная работа обучающихся 87 часов, 9 ч. - контроль.
Структура дисциплины для заочной формы обучения (2019 год набора)
	№
п/п
	Раздел Дисциплины
	Курс/Семестр
	Самостоятельная работа
	Виды учебной работы, 
(в часах)
	Формы текущего контроля успеваемости Форма промежуточной аттестации (по семестрам)

	
	
	
	
	контактная
	

	
	
	
	
	лекции
	практические занятия
	семинары
	Промежуточная аттестация
	

	1
	Тема 1. Тестирование гипотезы эффективности финансовых рынков
	1/1
	34
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	2
	Тема 2. Методы анализа рыночных тенденций
	1/2
	11
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	3
	Тема 3. Основные индикаторы финансовых рынков
	1/2
	11
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	4
	Тема 4. Отраслевой анализ финансовых рынков
	1/2
	11
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	5
	Тема 5. Аналитика на финансовом рынке
	1/2
	10
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	6
	Тема 6. Событийный анализ
	1/2
	10
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	7
	Экзамен
	1/2
	
	
	
	
	9
	Контрольные вопросы

	
	Всего
	
	87
	
	
	12
	9
	





[bookmark: _Toc20681917]3. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

Тема 1 Тестирование гипотезы эффективности финансовых рынков.
Инсайдерская торговля и манипулирование ценами. Информационные эффекты на развивающихся рынках.
Тема 2 Методы анализа рыночных тенденций
Ретроспективный анализ, прогнозирование будущих трендов. Традиционная значимость анализа макроэкономической динамики. Основные макроэкономические индикаторы, определяющие динамику фондовых индексов. Многофакторные модели для российского рынка.
Тема 3. Основные индикаторы финансовых рынков
Индексы доверия и делового оптимизма. Индексы цен. Построение индикаторов и их влияние на динамику фондового рынка. Построение индикаторов для российского фондового рынка.
Тема 4. Отраслевой анализ финансовых рынков
Схема отраслевого анализа. Структура капитализации российского фондового рынка. 
Тема 5. Аналитика на финансовом рынке 
Построение аналитических отчетов и рекомендаций российских команд аналитиков. Анализ влияния аналитических рекомендаций на поведение цен финансовых активов.
Тема 6. Событийный анализ
Принципы проведения событийного анализа (event study), тестирование гипотезы о систематической аномальной доходности. 


[bookmark: _Toc20681918]4. ОБРАЗОВАТЕЛЬНЫЕ ТЕХНОЛОГИИ
При реализации программы дисциплины «Современные проблемы анализа финансовых рынков» используются различные образовательные технологии. 
	№ п/п
	Наименование темы
	Виды учебной работы
	Образовательные технологии

	1
	2
	3
	5

	1.
	Тема 1. Тестирование гипотезы эффективности финансовых рынков
	Семинар 1.
Самостоятельная работа
	Решение практических задач и кейсов
Дискуссия

	2.
	Тема 2. Методы анализа рыночных тенденций
	Семинар 2
Самостоятельная работа
	Решение практических задач и кейсов

	3.
	Тема 3. Основные индикаторы финансовых рынков
	Семинар 3
Самостоятельная работа
	Решение практических задач и кейсов

	4.
	Тема 4. Отраслевой анализ финансовых рынков
	Семинар 4 Самостоятельная работа
	Решение практических задач и кейсов 

	5.
	Тема 5. Аналитика на финансовом рынке
	Семинар 5
Самостоятельная работа
	Групповая консультация. Дискуссия

	6
	Тема 6. Событийный анализ
	Семинар 6 Самостоятельная работа
	Анализ практических кейсов



[bookmark: _Toc520550578][bookmark: _Toc525213692][bookmark: _Toc20681919]5 ОЦЕНКА ПЛАНИРУЕМЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ОБУЧЕНИЯ
[bookmark: _Toc520550579][bookmark: _Toc525213693][bookmark: _Toc20681920]5.1 Система оценивания
	Форма контроля
	Макс. количество баллов

	
	За одну работу
	Всего

	Участие в дискуссии 
	4 балла
	20 баллов

	Решение практических задач 
	20 баллов
	20 баллов

	Разработка/анализ кейса
	20 баллов
	20 баллов

	Промежуточная аттестация (зачет с оценкой)
	40 баллов
	40 баллов

	Итого за семестр (дисциплину)
	
	100 баллов 



Полученный совокупный результат конвертируется в традиционную шкалу оценок и в шкалу оценок Европейской системы переноса и накопления кредитов (European Credit Transfer System; далее – ECTS) в соответствии с таблицей:

	100 балльная шкала
	Традиционная шкала
	Шкала  ECTS

	95 - 100
	отлично
	

зачтено
	А

	83 - 94
	
	
	В

	68 - 82
	хорошо
	
	С

	56 - 67
	удовлетворительно
	
	D

	50 - 55
	
	
	E

	20 - 49
	неудовлетворительно
	не зачтено
	FX

	0 - 19
	
	
	F



[bookmark: _Toc520550580][bookmark: _Toc525213694][bookmark: _Toc20681921]5.2 Критерии выставления оценки по дисциплине

	Баллы/ Шкала ECTS
	Оценка по дисциплине
	Критерии оценки результатов обучения по дисциплине

	100-83/
A,B
	«отлично»/
«зачтено (отлично)»/
«зачтено»

	Выставляется обучающемуся, если он глубоко и прочно усвоил теоретический и практический материал, может продемонстрировать это на занятиях и в ходе промежуточной аттестации.  
Обучающийся исчерпывающе и логически стройно излагает учебный материал, умеет увязывать теорию с практикой, справляется с решением  задач профессиональной направленности высокого уровня сложности, правильно обосновывает принятые решения. 
Свободно ориентируется в учебной и профессиональной литературе. 
Оценка по дисциплине выставляются обучающемуся с учётом результатов текущей и промежуточной аттестации.
Компетенции, закреплённые за дисциплиной, сформированы на уровне – «высокий».

	82-68/
C
	«хорошо»/
«зачтено (хорошо)»/
«зачтено»
	Выставляется обучающемуся, если он знает теоретический и практический материал, грамотно и по существу излагает его на занятиях и в ходе промежуточной аттестации, не допуская существенных неточностей.  
Обучающийся правильно применяет теоретические положения при решении практических задач профессиональной направленности разного уровня сложности, владеет необходимыми для этого навыками и приёмами.  
Достаточно хорошо ориентируется в учебной и профессиональной литературе. 
Оценка по дисциплине выставляются обучающемуся с учётом результатов текущей и промежуточной аттестации.
Компетенции, закреплённые за дисциплиной, сформированы на уровне – «хороший».

	67-50/
D,E
	«удовлетворительно»/
«зачтено (удовлетворительно)»/
«зачтено»
	Выставляется обучающемуся, если он знает на базовом уровне теоретический и практический материал, допускает отдельные ошибки при его изложении на занятиях и в ходе промежуточной аттестации.
Обучающийся испытывает определённые затруднения в применении теоретических положений при решении практических задач профессиональной направленности стандартного уровня сложности, владеет необходимыми для этого базовыми навыками и приёмами.  
Демонстрирует достаточный уровень знания учебной  литературы по дисциплине.
Оценка по дисциплине выставляются обучающемуся с учётом результатов текущей и промежуточной аттестации.
Компетенции, закреплённые за дисциплиной, сформированы на уровне – «достаточный». 

	49-0/
F,FX
	«неудовлетворительно»/
не зачтено
	Выставляется обучающемуся, если он не знает на базовом уровне теоретический и практический материал, допускает грубые ошибки при его изложении на занятиях и в ходе промежуточной аттестации.
Обучающийся испытывает серьёзные затруднения в применении теоретических положений при решении практических задач профессиональной направленности стандартного уровня сложности, не владеет необходимыми для этого навыками и приёмами.  
Демонстрирует фрагментарные знания учебной  литературы по дисциплине.
Оценка по дисциплине выставляются обучающемуся с учётом результатов текущей и промежуточной аттестации.
Компетенции на уровне «достаточный», закреплённые за дисциплиной, не сформированы. 



[bookmark: _Toc520550581][bookmark: _Toc525213695][bookmark: _Toc20681922]5.3 Оценочные средства (материалы) для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации обучающихся по дисциплине

Список контрольных вопросов (ПК-10)
1. Методы анализа рыночных тенденций: ретроспективный анализ, прогнозирование будущих трендов.
2. Основные макроэкономические индикаторы, определяющие динамику фондовых индексов.
3. Циклические экономические индикаторы.
4. Инструменты прогнозирования на фондовом рынке. Роль опережающих индикаторов.
5. Инфляционное влияние на цены акций (теория «перетекания») и группировка отраслей и компаний по инвестиционной привлекательности.
6. Ключевые отраслевые индикаторы.
7. Страновые и отраслевые финансовые мультипликаторы.
8. Обоснование выбора мультипликатора и требования к обработке данных.
9. Коррекция мультипликаторов на отраслевую специфику, степень развития рынка капитала и специфические характеристики отдельных инвестиционных активов.
10. Основные характеристики развивающихся рынков капитала.
11. Информационные эффекты на развивающихся рынках капитала. Влияние поведения цен на финансовые активы на российском рынке.
12. Многофакторные модели для российского рынка, выявление факторов влияния. Значимость специфических рисков.
13. Учет фондовым рынком новостной информации по компаниям-эмитентам ценных бумаг


Примеры практических кейсов (ПК-10)
Кейс по теме 1
Тестирование российского фондового рынка на среднюю форму эффективности
Алгоритм проведения тестирования состоит в следующем:
1. Выбрать даты, когда на рынок поступает информация о квартальных отчетах компаний-эмитентов (по котировальным спискам Московской биржи).
2. Рассчитывается ежедневная доходность по акциям (выбрать 5-10), и по индексу (выбрать – какой будет использоваться в расчетах и обосновать)
3. Рассчитать разницу между рыночной доходностью и доходностью отдельных активов
4. Полученную выборку значений за Т-период сравнить с нормально распределенной выборкой при помощи t-статистики
5. Объяснить полученные результаты

Сильная и средняя форма эффективности (определите где)
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Практический кейс по теме 2
В авторитетной работе (Goyal, A., Welch, I. “Predicting the equity premium with dividend ratios.” Management Science 49 (2003), 639-654) был приведен следующий набор предикторов, используемых для прогнозирования биржевой динамики. Какие предикторы, характеризующие экономику России, могут быть использованы? Почему?
	№
	Фактор
	Технология расчета

	1
	Премия по акциям
	Разница между общей нормой доходности по рынку акций и действующей краткосрочной ставкой процента.

	
	
	(Норма доходности по рынку акций рассчитывается как темп прироста курсовой стоимости акций за период)

	2
	Соотношение d/p
	Разница между логарифмом дивидендов и логарифмом цены

	3
	Доходность дивидендов
	Разница между логарифмом дивидендов и логарифмом цены акций с лагом

	4
	Соотношение прибыли и цены за акции
	Разница между логарифмом прибыли и логарифмом цены акций

	5
	Соотношение дивидендов и прибыли
	Разница между логарифмом дивидендов и логарифмом прибыли.

	6
	Соотношение цены компании по отчетности и ее рыночной цены
	Соотношение цены компаний по отчетности и рыночной цены компаний определяемой по индексу Dow Jones.

	7
	Соотношение инвестиций и капитала
	Соотношение совокупных инвестиций в экономике к совокупному капиталу в экономике.

	8
	Дисперсия дневной доходности акции
	Сумма квадратов дневной доходности по индексу S&P 500.

	9
	Межсекциональная премия
	Расчет описан в Polk, Thompson, Vuolteenaho (2006)

	10
	Чистое расширение акционерного капитала
	Соотношение годовых перемещающихся сумм чистых эмиссий акций биржи NYSE и рыночной капитализации в конце года акций биржи NYSE. (Net Issuet = Mcapt - Mcapt-1 • (1 + vwretxt)

	11
	Процент выпуска акций из общего объема эмиссии
	Соотношение выпуска акций и общего объема эмиссий за год.

	12
	Ставки по казначейским векселям
	С 1920 по 1933 ставки по U.S. Yields On Short-Term, United States Securities, Three-Six Month Treasury Notes and Certificates, Three Month Treasury; С 1934 по 2005 берется ставка на вторичном рынке по 3-Month Treasury Bills

	13
	Доходность долгосрочных гос. облигаций
	С 1919 по 1925 U.S. Yield On Long-Term United States Bonds series; С 1926 по 2005 Ibbotson’s Stocks, Bonds, Bills and Inflation Yearbook.

	14
	Долгосрочная ставка доходности
	-

	15
	Временной спред по облигациям
	Разница между ставками по долгосрочным гос. облигациям и казначейским векселям

	16
	Спред по доходностям
	Разница между доходностями по облигациям класса BAA и AAA

	17
	Спред по доходу
	Разница между доходностями долгосрочных корпоративных и долгосрочных государственных облигаций

	18
	Темп инфляции
	Индекс потребительских цен



Практический кейс по теме 4
Проанализировать индексы, в состав которых входят крупные добывающие и нефтеперерабатывающие компании, в комплексе с ценами на сырье. Например - акции российских нефтяных компаний и еще какой-то индикатор.
В качестве примера приведены акции компании «Лукойл» - на графике ниже справа и график стоимости нефти Brent слева - демонстрируют разнонаправленную динамику, в отличие от первой половины 2018 и прошлого года, когда котировки акций компании следовали за ценами на нефть. Соответственно, при снижении стоимости нефти ниже важной психологической отметки $ 70 (выделена горизонтальной линией) высока вероятность того, что стоимость акций компании также может снизиться.

[image: ]
Эти данные полезно сопоставить с данными о динамике российского фондового индекса
[image: ]


Практический кейс по теме 6
«Финансы»[footnoteRef:1] оценивали точность ценовых ориентиров, которые вычисляют аналитические команды исходя из процентного расхождения годовых прогнозов аналитических групп от реально установившихся цен.  [1:  http://www.finansmag.ru/91814] 

Из обзоров банков и инвестиционных компаний были получены значения «справедливых цен» акций по состоянию на начало 2007 г. и проведено сравнение их со стоимостью этих же бумаг почти через год – на закрытии торгов в РТС 28 декабря 2007 г. Кроме того, специалисты журнала подсчитали, сколько мог заработать инвестор, если бы четко следовал предписаниям аналитиков — покупал и продавал акции непосредственно в день пересмотра рекомендаций.
Найти данные, сформировать «предложение», рассчитать эффективность.
Обсудить полученные результаты. Чем объясняется наблюдаемый эффект? Аргументировать

[bookmark: _Toc525213696][bookmark: _Toc20681923]6. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ И ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ
[bookmark: _Toc525213697][bookmark: _Toc20681924]6.1 Список источников и литературы
Литература
Основная
1. Международная практика прогнозирования мировых цен на финансовых рынках (сырье, акции, курсы валют): монография / под ред. Я. М. Миркина. – М.: Магистр, 2014. - 456 с. - ЭБС ZNANIUM Режим доступа: https://new.znanium.com/read?id=289689 
2. Мэрфи, Д. Межрыночный анализ: Принципы взаимодействия финансовых рынков - Москва: Альпина Пабл., 2016. - 299 с.: ЭБС ZNANIUM Режим доступа: https://new.znanium.com/catalog/product/914314
3. Бердникова, Т. Б. Рынок ценных бумаг: прошлое, настоящее, будущее / монография. – М.: ИНФРА-М, 2011. - 397 с.: ЭБС ZNANIUM Режим доступа: https://new.znanium.com/catalog/product/204714 
4. Шиллер, Р. Иррациональный оптимизм: Как безрассудное поведение управляет рынками / Шиллер Р., пер. Калугина Е. – М.: Альпина Пабл., 2016. - 418 с. ЭБС ZNANIUM Режим доступа: https://new.znanium.com/read?id=143337 
Дополнительная
1. Инвестиционная оценка: Инструменты и методы оценки любых активов / Дамодаран А. - 11-е изд., перераб. и доп. – М.: Альпина Паблишер, 2019. - 1316 с. - ЭБС ZNANIUM Режим доступа: https://new.znanium.com/read?id=95531 
2. Шарп У., Александер Г., Бейли Дж. Инвестиции: пер. с англ. – М.: ИНФРА-М, 2019. – 1028 с. ЭБС ZNANIUM Режим доступа: https://new.znanium.com/read?id=340842  
3. Статистические методы анализа данных: учебник / Л.И. Ниворожкина, С.В. Арженовский, А.А. Рудяга [и др.]; под общ. ред. д-ра экон. наук, проф. Л.И. Ниворожкиной. — М.: РИОР: ИНФРА-М, 2016. — 333 с. - ЭБС ZNANIUM Режим доступа: https://new.znanium.com/read?id=80941 

[bookmark: _Toc20681925]6.2. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети Интернет, необходимый для освоения дисциплины
1. О финансовых индикаторах. Доклад для общественных консультаций. Банк России – М.: 2019 Электрон. дан. – Режим доступа: https://www.cbr.ru/Content/Document/File/83624/Consultation_Paper_190924.pdf 
2. Открытое образование. Электронный образовательный ресурс [Электронный ресурс]. – Электрон. дан. – Режим доступа: https://openedu.ru/
3. Банк России [Электронный ресурс] : информ.-аналит. материалы. – М., cop. 2007–2015. – Электрон. дан. – Режим доступа: http://www.cbr.ru/analytics/
4. Всемирный банк [Электронный ресурс]: информ.-аналит. материалы. – Электрон. дан. – Режим доступа: http://data.worldbank.org
5. Международный Валютный Фонд [Электронный ресурс]: информ.-аналит. материалы. – Электрон. дан. – Режим доступа: http://www.imf.org
6. Рейтинговое агентство Standard&Poors [Электронный ресурс]: информ.-аналит. материалы., cop. 2015. – Электрон. дан. – Режим доступа: http://www.standardandpoors.com
7. Рейтинговое агентство Fitch Ratings [Электронный ресурс]: информ.-аналит. материалы., cop. 2015. – Электрон. дан. – Режим доступа http://www.fitchratings.com 
8. Рейтинговое агентство Moody’s Investor Service [Электронный ресурс]: информ.-аналит. материалы., cop. 2015. – Электрон. дан. – Режим доступа http://www.moodys.com
9. Информационно-аналитический ресурс CBonds [Электронный ресурс]: информ.-аналит. материалы., cop. 2004. – Электрон. дан. – Режим доступа http://www.cbonds.ru/
10. Сайт Нью-Йоркской фондовой биржи [Электронный ресурс]: информ.-аналит. материалы., cop. 2015. – Электрон. дан. – // Режим доступа https://www.nyse.com/
11. Сайт Московской биржи [Электронный ресурс]: информ.-аналит. материалы., cop. 2015. – Электрон. дан. –  // Режим доступа www.moex.com
12. Сайт ФИНАМ [Электронный ресурс] информ.-аналит. материалы., cop. 2015. – Электрон. дан. – // Режим доступа www.finam.ru
Перечень современных профессиональных баз данных (БД) и информационно-справочные систем (ИСС) 

	№ п/п
	Наименование 

	1
	Международные реферативные наукометрические БД, доступные в рамках национальной подписки Web of Science, Scopus

	2
	Профессиональные полнотекстовые БД, доступные в рамках национальной подписки Журналы Cambridge University Press, PrоQuest  Dissertation & Theses Global

	3
	Профессиональные полнотекстовые БД JSTOR

	4
	Компьютерные справочные правовые системы Консультант Плюс, Гарант 



[bookmark: _Toc525213698][bookmark: _Toc20681926]7. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 
Для проведения аудиторных занятий по дисциплине необходима аудитория, оснащенная ПК и мультимедиа-проектором.
Перечень программного обеспечения (ПО) 

	№п/п
	Наименование ПО
	Производитель
	Способ распространения (лицензионное или свободно распространяемое)

	1
	Microsoft Office 2010
	Microsoft
	лицензионное

	2
	Windows 7 Pro
	Microsoft
	лицензионное

	3
	Microsoft Office 2013
	Microsoft
	лицензионное

	4
	Windows 10 Pro
	Microsoft
	лицензионное

	5
	Microsoft Office 2016
	Microsoft
	лицензионное




[bookmark: _Toc519609298][bookmark: _Toc520550586][bookmark: _Toc525213699][bookmark: _Toc20681927]8 ОБЕСПЕЧЕНИЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОГО ПРОЦЕССА ДЛЯ ЛИЦ С ОГРАНИЧЕННЫМИ ВОЗМОЖНОСТЯМИ ЗДОРОВЬЯ И ИНВАЛИДОВ
В ходе реализации дисциплины используются следующие дополнительные методы обучения, текущего контроля успеваемости и промежуточной аттестации обучающихся в зависимости от их индивидуальных особенностей:
•	для слепых и слабовидящих: 
- лекции оформляются в виде электронного документа, доступного с помощью компьютера со специализированным программным обеспечением; 
- письменные задания выполняются на компьютере со специализированным программным обеспечением, или могут быть заменены устным ответом; 
- обеспечивается индивидуальное равномерное освещение не менее 300 люкс; 
- для выполнения задания при необходимости предоставляется увеличивающее устройство; возможно также использование собственных увеличивающих устройств; 
- письменные задания оформляются увеличенным шрифтом; 
- экзамен и зачёт проводятся в устной форме или выполняются в письменной форме на компьютере. 
•	для глухих и слабослышащих: 
- лекции оформляются в виде электронного документа, либо предоставляется звукоусиливающая аппаратура индивидуального пользования; 
- письменные задания выполняются на компьютере в письменной форме;
- экзамен и зачёт проводятся в письменной форме на компьютере; возможно проведение в форме тестирования. 
•	для лиц с нарушениями опорно-двигательного аппарата:
- лекции оформляются в виде электронного документа, доступного с помощью компьютера со специализированным программным обеспечением; 
- письменные задания выполняются на компьютере со специализированным программным обеспечением; 
- экзамен и зачёт проводятся в устной форме или выполняются в письменной форме на компьютере. 
При необходимости предусматривается увеличение времени для подготовки ответа. 
Процедура проведения промежуточной аттестации для обучающихся устанавливается с учётом их индивидуальных психофизических особенностей. Промежуточная аттестация может проводиться в несколько этапов.
При проведении процедуры оценивания результатов обучения предусматривается использование технических средств, необходимых в связи с индивидуальными особенностями обучающихся. Эти средства могут быть предоставлены университетом, или могут использоваться собственные технические средства.
Проведение процедуры оценивания результатов обучения допускается с использованием дистанционных образовательных технологий. 
Обеспечивается доступ к информационным и библиографическим ресурсам в сети Интернет для каждого обучающегося в формах, адаптированных к ограничениям их здоровья и восприятия информации:
•	для слепых и слабовидящих:
- в печатной форме увеличенным шрифтом;
- в форме электронного документа;
- в форме аудиофайла.
•	для  глухих и слабослышащих:
- в печатной форме;
- в форме электронного документа.
•	для обучающихся с нарушениями опорно-двигательного аппарата:
- в печатной форме;
- в форме электронного документа;
- в форме аудиофайла.
	Учебные аудитории для всех видов контактной и самостоятельной работы, научная библиотека и иные помещения для обучения оснащены специальным оборудованием и учебными местами с техническими средствами обучения: 
•	для слепых и слабовидящих:
	- устройством для сканирования и чтения с камерой SARA CE;
	- дисплеем Брайля PAC Mate 20;
	- принтером Брайля EmBraille ViewPlus;
•	для  глухих и слабослышащих:
	- автоматизированным рабочим местом для людей с нарушением слуха и слабослышащих; 
	- акустический усилитель и колонки;
•	для обучающихся с нарушениями опорно-двигательного аппарата:
	- передвижными, регулируемыми эргономическими партами СИ-1;
	- компьютерной техникой со специальным программным обеспечением.  
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	№
	Раздел и тема дисциплины
	Форма проведения

	1
	Тема 1. Тестирование гипотезы эффективности финансовых рынков
	Дискуссия
Анализ кейса

	2
	Тема 2. Методы анализа рыночных тенденций
	Анализ кейса

	3
	Тема 3. Основные индикаторы финансовых рынков
	Обсуждение

	4
	Тема 4. Отраслевой анализ финансовых рынков
	Анализ кейса

	5
	Тема 5. Аналитика на финансовом рынке
	Дискуссия
Анализ ситуаций

	6
	Тема 6. Событийный анализ
	Анализ кейса



Семинар 1. Тестирование гипотезы эффективности финансовых рынков
Вопросы для обсуждения: 
Анализ практических кейсов и связанных с ними теоретических вопросов см. практический кейс по теме 1, раздел 5.3
Список источников и литературы
Литература См. п.6.1.
Интернет ресурсы См. п.6.2

Семинар 2. Методы анализа рыночных тенденций
Вопросы к обсуждению:
Анализ практических кейсов и связанных с ними теоретических вопросов - см. практический кейс по теме 2, раздел 5.3, а также следующие вопросы:
· направления проведения фундаментального анализа: «сверху-вниз» и «снизу- вверх»;
· Методы анализа рыночных тенденций: ретроспективный анализ, прогнозирование будущих трендов.
· Многофакторные модели для российского рынка.
Список источников и литературы:
Литература См. п.6.1.
Интернет ресурсы См. п.6.2

Семинар 3. Основные индикаторы финансовых рынков
Вопросы для обсуждения: 
· Глобальная реформа финансовых индикаторов;
· Российский рынок финансовых индикаторов.
Список источников и литературы:
Литература См. п.6.1.
Интернет ресурсы См. п.6.2

Семинар 4. Отраслевой анализ финансовых рынков
Вопросы к обсуждению: 
Анализ практических кейсов и связанных с ними теоретических вопросов -см. практические кейсы по теме 4, раздел 5.3
Список источников и литературы:
Литература См. п.6.1.
Интернет ресурсы См. п.6.2

Семинар 5. Аналитика на финансовом рынке
Вопросы к обсуждению: 
1. Компетенции инвестиционных аналитиков buy side и sell side в таких областях, как:
· анализ финансовой отчетности,
· отраслевая экспертиза (на конкретной отрасли, например, анализ акции компаний-эмитентов энергетического сектора),
· технический анализ (например, для инвестиционного тайминга и определения точек входа / выхода из актива),
· финансовый маркетинг.
2. Обсуждение статьи «Мастера научного гадания» // Журнал "Коммерсантъ Деньги" №38 от 28.09.2009, стр. 37 (постоянная ссылка) Режим доступа: https://www.kommersant.ru/doc/1243016: 
· позиции/аргументы «за» и «против», 
· привлечение дополнительных данных; 
Список источников и литературы:
Литература См. п.6.1.
Интернет ресурсы См. п.6.2

Семинар 6. Событийный анализ (Event study)
Вопросы к обсуждению: 
Анализ практических кейсов и связанных с ними теоретических вопросов - см. практический кейс по теме 6, раздел 5.3
Список источников и литературы:
Литература См. п.6.1.
Интернет ресурсы См. п.6.2
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Самостоятельная работа студентов по дисциплине «Современные проблемы финансовых рынков» направлена на:
· закрепление теоретических знаний, полученных в процессе обсуждения на семинарских занятиях;
· получение практических навыков в анализе кейсов и проблемных ситуаций; 
· самостоятельное овладение дополнительным материалом курса.
Самостоятельная работа предусматривает
·  подготовку студентов к семинарским занятиям; 
· систематизацию знаний путем изучения материалов по учебникам и учебным пособиям, тестовых вопросов по материалам курса и контрольных вопросов по результатам освоения тем, вынесенных на семинарские занятия; 
· подготовку к текущему контролю. 



Рекомендации по организации самостоятельной работы студентов
	Вид работы
	Содержание
(перечень вопросов)
)
	Рекомендации

	Тема 1. Тестирование гипотезы эффективности финансовых рынков

	Подготовка к семинару 1
	1 Формы эффективности финансовых рынков
2. Методы оценки разных форм эффективности на развивающихся рынках
	См. список рекомендованной литературы к семинару 1
Материалы к семинару 1, п.9.1

	Тема 2. Методы анализа рыночных тенденций

	Подготовка к семинару 2 
	1. Макроэкономические факторы, влияющие на динамику рынка. 
2. Процентные ставки, инфляция, потребительские ожидания
	См. список рекомендованной литературы к семинару 2
Материалы к семинару 2, п.9.1

	Тема 3. Основные индикаторы финансовых рынков

	Подготовка к семинару 3
	1.Построение и анализ индикаторов для российского фондового рынка
	См. список рекомендованной литературы к семинару 3
Материалы к семинару 3, п.9.1

	Тема 4. Отраслевой анализ финансовых рынков 

	Подготовка к семинару 4
	1. Анализ структуры капитализации российского фондового рынка
	См. список рекомендованной литературы к семинару 4
Материалы к семинару 4, п.9.1

	Тема 5. Аналитика на финансовом рынке

	Подготовка к  семинару 5
	1. Составление аналитических прогнозов buy-side и sell-side
2. Консенсус-прогноз
	См. список рекомендованной литературы к семинару 5
Материалы к семинару 5, п.9.1

	Тема 6. Событийный анализ

	Подготовка к  семинару 6
	1. Проведение событийного анализа (event study)

	См. список рекомендованной литературы к семинару 6
Материалы к семинару 6, п.9.1

	Подготовка к промежуточной аттестации (экзамен)
	Все темы/вопросы дисциплины
	Материалы всех семинаров, п. 9.1





Приложение 1
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Дисциплина «Современные проблемы анализа финансовых рынков» является обязательной дисциплиной вариативной составляющей базовой части учебного плана по направлению подготовки 38.04.01 «Экономика» направленность «Финансовые рынки и технологии».
Дисциплина реализуется на экономическом факультете ИУЭП РГГУ кафедрой «Финансы и кредит».
Цель дисциплины состоит в формировании углубленных знаний и практических навыков в специальных вопросах анализа финансовых рынков, отраслевой динамики и принятия инвестиционных решений на их основе.
Задачи дисциплины: 
· изучить основные методы и модели анализа финансовых рынков;
· познакомить с существующими в мировой практике тенденциями в изучаемой предметной области;
· сформировать практические навыки работы с аналитическими материалами.
Дисциплина направлена на формирование у выпускника следующих профессиональных компетенций: ПК – 10 - способность составлять прогноз основных социально-экономических показателей деятельности предприятия, отрасли, региона и экономики в целом.
В результате освоения дисциплины обучающийся должен:
Знать:
•	современные подходы к анализу ценных бумаг и инвестиционных активов, включающие поэтапный анализ макросреды, отраслевой специфики и специфических и систематических рисков компаний;
•	 традиционные инвестиционные стратегии работы на финансовом рынке на основе рыночных мультипликаторов и их современные аналоги;
•	 структуру основных рыночных индикаторов.
Уметь: 
•	самостоятельно проводить фундаментальный анализ акций, основываясь на работе со стандартной финансовой отчетностью через построение скорректированных аналитических показателей, сбор статистических данных в разрезе отраслей и на индикаторах макроэкономической динамики;
•	 сопоставлять рынки и отдельные компании по инвестиционной привлекательности на основе мультипликаторов с учетом специфики и коррекций, необходимых на развивающихся рынках капитала;
•	 уметь самостоятельно выбирать определённый метод анализа, с его помощью проводить конкретные исследования,
•	интерпретировать полученные результаты.
Владеть: 
•	 навыками сбора, обработки рыночных эмпирических данных; 
•	 навыками выявления инвестиционно-привлекательных публичных компаний на развивающихся рынках капитала;
•	специфическими методами анализа.
•	навыками составления аналитического отчета.
Общая трудоемкость освоения дисциплины составляет 3 зачетные единицы.
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в рабочей программе дисциплины
«Современные проблемы анализа финансовых рынков»
направленность «Финансовые рынки и технологии»
	№
	Текст актуализации или прилагаемый к РПД документ, содержащий изменения
	Дата
	№ протокола

	1
	Приложение к листу изменений №1
	03.07.2020
	6

	2
	
	
	

	3
	
	
	





Приложение к листу изменений № 1

1. Структура дисциплины (к п. 2 РПД на 2020 г.)
Структура дисциплины для заочной формы обучения
Общая трудоемкость дисциплины «Современные проблемы анализа финансовых рынков» составляет 3 зачетных единиц, 114 часов, в том числе контактная работа обучающихся с преподавателем 12 часов, самостоятельная работа обучающихся 93 часа, 9 ч. - контроль.
	№
п/п
	Раздел Дисциплины
	Курс/Семестр
	Самостоятельная работа
	Виды учебной работы, 
(в часах)
	Формы текущего контроля успеваемости Форма промежуточной аттестации (по семестрам)

	
	
	
	
	контактная
	

	
	
	
	
	лекции
	практические занятия
	семинары
	Промежуточная аттестация
	

	1
	Тема 1. Тестирование гипотезы эффективности финансовых рынков
	1/1
	34
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	2
	Тема 2. Методы анализа рыночных тенденций
	1/2
	12
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	3
	Тема 3. Основные индикаторы финансовых рынков
	1/2
	12
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	4
	Тема 4. Отраслевой анализ финансовых рынков
	1/2
	12
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	5
	Тема 5. Аналитика на финансовом рынке
	1/2
	11
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	6
	Тема 6. Событийный анализ
	1/2
	12
	
	
	2
	
	Собеседование
Дискуссия

	7
	Экзамен
	1/2
	
	
	
	
	9
	Контрольные вопросы

	
	Всего
	
	93
	
	
	12
	9
	






2. Образовательные технологии (к п.4 на 2020 г.)

В период временного приостановления посещения обучающимися помещений и территории РГГУ. для организации учебного процесса с применением электронного обучения и дистанционных образовательных технологий могут быть использованы следующие образовательные технологии:
– видео-лекции;
– онлайн-лекции в режиме реального времени;
– электронные учебники, учебные пособия, научные издания в электронном виде и доступ к иным электронным образовательным ресурсам;
– системы для электронного тестирования;
– консультации с использованием телекоммуникационных средств.

3. Перечень БД и ИСС (к п. 6.2 на 2020 г.)
	№п/п
	Наименование 

	1
	Международные реферативные наукометрические БД, доступные в рамках национальной подписки в 2020 г. 
Web of Science
Scopus

	2
	Профессиональные полнотекстовые БД, доступные в рамках национальной подписки в 2020 г.
Журналы Cambridge University Press
PrоQuest  Dissertation & Theses Global
SAGE Journals
Журналы Taylor and Francis

	3
	Профессиональные полнотекстовые БД
JSTOR
Издания по общественным и гуманитарным наукам 
Электронная библиотека Grebennikon.ru

	4
	Компьютерные справочные правовые системы 
Консультант Плюс, Гарант 



4. Состав программного обеспечения (ПО) (к п. 7 на 2020 г.)


	[bookmark: _Hlk56266371]№ п/п
	Наименование ПО
	Производитель
	Способ распространения (лицензионное или свободно распространяемое)

	1
	Microsoft Office 2010
	Microsoft
	лицензионное

	2
	Windows 7 Pro
	Microsoft
	лицензионное

	3
	Microsoft Share Point 2010
	Microsoft
	лицензионное

	4
	Microsoft Office 2013
	Microsoft
	лицензионное

	5
	Microsoft Office 2013
	Microsoft
	лицензионное

	6
	Windows 10 Pro
	Microsoft
	лицензионное

	7
	Kaspersky Endpoint Security
	Kaspersky
	лицензионное

	8
	Microsoft Office 2016
	Microsoft
	лицензионное

	9
	Zoom
	Zoom
	лицензионное
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